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1. Finalidade da Politica de Investimento

1.1. Caracteristicas da Entidade e do Plano de Beneficios

A PORTOPREV - Porto Seguro Previdéncia Complementar — é uma entidade
fechada de previdéncia complementar, sem fins lucrativos, instituida por Porto Seguro
Cia de Seguros Gerais com o0 objetivo de administrar plano de previdéncia
complementar para concessdo de beneficios suplementares aos da Previdéncia
Social aos seus empregados e aos das patrocinadoras conveniadas.

Patrocinadoras Conveniadas:

Porto Seguro Vida e Previdéncia S/A

Porto Seguro — Seguro Saude S/A

Porto Seguro Servicos Médicos Ltda

Porto Seguro Protecdo e Monitoramento Ltda

Replace Adm. de Salvados S/C Ltda

Porto Seguro Adm. de Cartdes de Crédito Portocard S/C Ltda
Portopar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Portoseg S/A Crédito, Financiamento e Investimentos
Crediporto Promotora de Servigos Ltda

Portoprev — Porto Seguro Previdéncia Complementar
Porto Seguro Adm de Consoércios Ltda

Porto Seguro Atendimento S/A

Itall Seguros de Auto e Residéncia S/A

Porto Seguro Servicos e Comércio S/A

O Plano de Beneficios Portoprev esta registrado no Cadastro Nacional de Planos de
Beneficio (CNPB) sob o n° 19.930.205-29 e na modalidade de contribuicdo variavel,
gue é aquela que possui as caracteristicas da modalidade de contribuicao definida na
acumulacdo, ou seja, cujo valor do beneficio é determinado em funcdo das
contribuicdes e seus rendimentos, mas que também apresenta a conjugacdo das
caracteristicas de beneficio em regime atuarial na fase de concessdo em uma das
modalidades de renda mensal (renda vitalicia).

1.2. Objetivo da Politica de Investimento

Esta Politica de Investimento tem por objetivo estabelecer diretrizes gerais para a
gestdo dos recursos da PORTOPREV — Porto Seguro Previdéncia Complementar,
disciplinando as a¢fes e métodos utilizados nos processos decisorios e operacionais
de gestdo da carteira de investimentos. Os critérios e definicdes desta politica estéo
de acordo com a legislagao em vigor (Resolugdo CMN n° 3.792, de 24.09.2009).
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As diretrizes desta Politica de Investimento também abrangem os recursos do Plano
de Gestdo Administrativa — PGA.

1.3. Inicio da vigéncia da Politica de Investimento

A data de inicio da vigéncia desta Politica € 02 de abril de 2012.

2. Diretrizes da Politica de Investimento

A politica de investimento deve auxiliar os gestores de recursos na busca de
melhores oportunidades de alocagdo no mercado financeiro, considerando o0s
objetivos determinados pela entidade, bem como a sua politica de risco e a aderéncia
a legislacdo em vigor.

De acordo com os parametros de investimentos definidos, a carteira de aplicacdes
financeiras recebera tratamento de investidor institucional, com a orientacdo da
gestdo da carteira de investimentos voltada para o longo prazo.

Os gestores de recursos designados pelo Conselho Deliberativo ou agente por ele
destacado terdo independéncia na decisdo de alocacdo de recursos, dentro dos
limites previamente definidos por esta Politica de Investimento, e pela legislacdo em
vigor, com atuacdo da Diretoria Executiva, em razdo de mudancas das condicdes de
mercado a qualquer tempo ou ainda em decisbes que impliquem em alteragcéo
relevante das posi¢cdes assumidas.

Estéo inseridos neste contexto a parcela de recursos cuja decisdo de investimentos,
a critério dos gestores de recursos, estejam sob gestédo de terceiros.

Os gestores de recursos serao orientados a buscarem melhores préaticas de mercado
no que diz respeito a Controles Internos (“Compliance”) e Regulamentacdo. Em
particular, deverdo seguir politicas que garantam o cumprimento de normas de
conduta, de responsabilidades e segregacdo de funcdes, determinadas pelo Banco
Central do Brasil e 6rgdos competentes aos gestores de recursos, com a intencdo de
assegurar o interesse dos participantes.

Em periodo previamente acordado, ou sempre que necessario, o Conselho
Deliberativo ou Comité de Investimentos destacado definird sobre alteracbes e/ou
manutencao da Politica de Investimento.

Os resultados alcancados pelo gestor no cumprimento da politica de investimento
serdo apresentados periodicamente ou quando solicitados pela entidade.

2.1. Gestado e Administracéao
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Para o exercicio de 2012, a Portoprev — Porto Seguro Previdéncia Complementar
contrata para a prestacdo de servico de Gestdo e Administracdo da totalidade de
seus ativos a Portopar Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda, que
comprovou atender aos requisitos estabelecidos no item 3.9.

2.2. Custobdia e Controladoria

O processo de selecdo da prestacdo de servicos de custddia e controladoria fica a
critério da gestora, sendo que a entidade atuard sempre na condi¢éo de interveniente
anuente.

Para o exercicio de 2012, a prestacdo de servicos relacionada a custddia e
controladoria sera realizada pelo Banco Itau S.A

2.3. Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)

A Portoprev tem a Sra. Brauliazita Aparecida Rodrigues Novais, Diretora Financeira
da entidade, como responsavel pela gestdo dos recursos do Plano por ela
administrado, sem prejuizo da responsabilidade solidaria dos demais
administradores.

2.4 Modalidades de Investimento Diversificadas

A gestéo de recursos foi dividida em trés modalidades diversificadas de investimento
definidas como Conservadora, Moderada e Arrojada, que constituem trés perfis de
investimento que refletirdo as preferéncias dos participantes, sendo _assim para o
mesmo _Plano _de beneficios existirdo regras distintas _entre _os _perfis, que serdo
aplicadas na gestéo dos recursos.

2.4.1 Recursos do Plano de Gestdo Administrativa — PGA

Os recursos do PGA serdo aplicados na modalidade Conservadora, em funcdo da
sua hatureza de utilizacdo no curto prazo.

2.4.2 Recursos oriundos de sobras de contribuicdes de patrocinadoras

O Regulamento do Plano determina que sobras de contribuicbes de patrocinadoras
sdo convertidas para uma conta coletiva de desligamento e devem ser
necessariamente constituidos como fundo previdencial.

Dado sua natureza de utilizacdo no longo prazo, as sobras de contribuicbes de
patrocinadoras serdo distribuidas entre as 3 (trés) modalidades de investimento.
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3. Estratégia de Investimentos

Os investimentos da PORTOPREV deverdo seguir 0s seguintes principios
estratégicos:

3.1. Objetivos de Rentabilidade
3.1.1. Meta Atuarial do Plano de Beneficios

A meta atuarial adotada para o plano de beneficios € INPC + 5% ao ano. E
importante ressaltar que essa meta ndo se configura em uma obrigacdo, dada a
caracteristica de contribuicdo varidvel do plano mantido pela Portoprev

5.1.2. Benchmark

Os indices de referéncias apresentados na tabela a seguir foram definidos tendo em
vista o conjunto de investimentos em cada segmento de aplicacdo. Vale ressaltar que
a Entidade pode, a seu critério, estabelecer benchmarks especificos para carteiras e
fundos de investimento, a fim de atingir o objetivo de rentabilidade previsto.

Segmento de Alocagcdo Benchmark

Renda Fixa CDI
Renda Variavel Ibovespa

3.2. Composicao das Carteiras e/ou Fundos

As carteiras e/ou fundos sdo compostas por ativos de renda fixa e renda variavel,
dentro dos limites definidos pelo Conselho Deliberativo da PORTOPREV com base
na legislacédo vigente. A Gestora e o Administrador de Recursos por ela contratado
tém como responsabilidade precipua verificar constantemente o enquadramento da
carteira da entidade com as determinacdes desta Politica de Investimento.

3.2.1. Formacéao de preco

No processo de investimentos, o critério adotado para precificacao de ativos de renda
fixa € a marcacdo a mercado de titulos publicos e privados, com registro em camara
de liquidacédo e custoddia. Os ativos de renda variavel serdo negociados por meio de
Bolsas de Valores, de acordo com os precos praticados no mercado a vista.
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A obtencdo do preco de mercado deve ser feita de forma clara, transparente,
confidvel e independente, podendo tomar como referéncia as fontes: BM&FBovespa,
Anbima, Reuters e Bloomberg.

3.2.2. Operacdes com Derivativos

Operacdes com derivativos sdo permitidas desde que sejam observados os limites
estabelecidos pela legislacdo. A gestora poderé a seu critério, utilizar derivativos para
sintetizar operacdes no mercado a vista limitado a 100% do patriménio das
carteiras/fundos da entidade.

3.2.3. Limites Operacionais por Emissor e/ou Ativos

Os limites operacionais por emissor e/ou tipo de ativo terdo seus percentuais
maximos e minimos definidos conforme os parametros determinados pela Resolucéo
CMN n° 3.792 (vide anexo I).

3.2.4. Alocacao por Segmento

Os segmentos aplicaveis e vedados, os limites de alocacdo e seus respectivos
critérios de diversificacao estao informados no Anexo | que acompanha esta Politica
de Investimento.

3.2.5. Padrédo de Céalculo de DNP

A metodologia de apuracdo da divergéncia ndo planejada considera a apuracao de
cotas como indicador de performance em relagdo a meta atuarial apresentada no
item 3.1.1. Para efeito de enquadramento, sdo consideradas ainda janelas de tempo
definidas pela legislacdo. O monitoramento desses enquadramentos €é de
responsabilidade da Gestora, com o acompanhamento da Diretoria Executiva.

3.2.6 Gestdo da Carteira de Aplicacao e Administracdo de Risco

A gestédo da carteira de aplicacfes de reservas matematicas dos participantes e de
assistidos devera observar os objetivos de rentabilidade estabelecidos para os
diferentes segmentos de aplicagéo e os respectivos limites de risco, o horizonte de
tempo e a legislacéo aplicavel. A deciséo de investimentos devera considerar além do
exposto, a alocacdo de recursos e sele¢do de ativos com fundamento em cenarios
econdmicos prospectivos e assimetria positiva de exposicdo a risco. Nao serao
permitidas operagdes cujas caracteristicas estejam relacionadas ao uso concentrado
dos mandatos de risco, conhecidos ou nao e independentemente da probabilidade de
ocorréncia, visando a obtencdo de ganhos de curto prazo.
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Os riscos relacionados aos ativos pertencentes a carteira de investimentos serdo
monitorados pela Gestora e periodicamente acompanhados pela Diretoria Executiva.

3.3. Risco de Mercado

O processo de gerenciamento de riscos de mercado utiliza o VaR (Value-at-Risk) e o
Stress Test. O VaR é definido como a pior perda esperada em um periodo
determinado para um nivel de confianca estabelecido, 95% de confianca, sendo o
primeiro deles a elaboracdo e o reexame constante dos cenarios macroeconémicos e
de mercado (para diversas janelas de tempo) e o segundo a andlise de potenciais
perdas financeiras mediante critérios de avaliacdo das operacdes que levam em
consideracao cenarios alternativos de "stress test" vis-a-vis a politica de risco adotada
com monitoramento constante das operacdes realizadas.

A utilizacdo de todo e qualquer instrumento financeiro derivativo € subordinada a
esse processo de controle de risco, com acompanhamento periodico apés a definicao
de alocacéo.

3.4. Risco de Crédito

Operacdes com risco de crédito sdo permitidas desde que fundamentadas nas
classificacdes dos ratings das agéncias de risco citadas na tabela abaixo ou
equivalentes.

Agéncia de Risco Classificacao de Risco com
Grau de Investimentos em moeda local.
MOODY’s INVESTOR Aaa, Aal, Aa2, Aa3, Al, A2, A3, Baal, Baa2, Baa3
STANDARD & POOR’'S AAA, AA+, AA, AA-, A+, A, A-, BBB+, BBB, BBB-
FITCH RATINGS Fl(bra), F2 (bra), AAA, AA+, AA, AA-, A+, A, A-, BBB+, BBB, BBB-
SR RATINGS brAAA, brAA+, brAA, brAA-, brA+, brA, brA-, brBBB+, brBBB, brBBB-
AUSTIN ASIS AAA, AA, A, BBB, A-1, A-2, A-3

Operacbes com garantia do FGC (Fundo Garantidor de Crédito) serdo permitidas até
o limite estabelecido pela legislacao.

3.5. Risco de Liquidez

O risco de liquidez define a capacidade de negociacdo de determinado ativo em
condicbes normais de mercado sem interferéncia relevante nos niveis de precos
praticados e em tempo adequado, as estratégias de investimentos ou ainda, em
casos extremos, em momentos de aumento significativo da volatilidade dos
mercados.
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A decisdo de alocacdo de ativos na carteira de investimentos devera observar o
critério de marcacdo a mercado, com apuragdo de cotas diaria de resultados como
principio de gestdo. Neste computo, a aquisicdo de ativos para as carteiras de
investimentos sao condicionadas a formagcdo de preco de mercado e volume
negociado em determinadas janelas de tempo. Na auséncia de alguma dessas
caracteristicas individuais ou no conjunto sera considerado fator limitador para
alocacdo de recursos da entidade. Na existéncia de ativos de baixa liquidez
comparativamente aos demais ativos da carteira, a Gestora devera observar a
necessidade de diversificacdo, com definicdo de percentual maximo em relagdo ao
patrimdnio da entidade e inferior em relagéo aos demais ativos da carteira.

O monitoramento de liquidez dos ativos devera atender as determinacfes desta
Politica de Investimento e serAd de responsabilidade da gestora, com
acompanhamento periédico da Diretoria Executiva.

3.6. Risco Operacional

E definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas.

A Portoprev realiza avaliacdes periddicas de suas atividades e processos, procurando
identificar os riscos e a efetividade dos controles praticados, e quando necessario
implanta planos de acao para aperfeicoamento destes controles.

3.7. Risco Legal

E o risco associado a inobservancia de dispositivos legais ou regulamentares, a
mudanca da legislacdo ou, ainda, ao descumprimento dos contratos.

Como forma de gerenciar o risco legal, a Portoprev mantém atualizados os contratos
com os prestadores de servico que participam do processo de investimentos. E para
isso conta com a assessoria da area juridica. Aléem disso, a entidade acompanha
continuamente a publicacdo de normas com o propdsito de avaliar os impactos
operacionais e a necessidade de elaboracdo de normativos internos ajustados ao
ambiente regulatério externo.

3.8. Risco Sistémico

A negociacéo e os valores dos ativos da carteira podem ser afetados por condi¢des
econdmicas nacionais, internacionais e por fatores exdgenos diversos, tais como
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores nos mercados,
moratoérias, alteracdes da politica monetaria, Contudo, apesar de ndo ser uma
garantia que possa ser considerada total e infalivel, os bancos centrais dos diversos
paises podem atuar juntos ou separadamente para conter uma ameaca de risco
sistémico. Esse procedimento é relativamente novo e possibilita certo equilibrio nas
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relacbes comerciais, contudo ndo elimina os riscos que sdo inerentes a qualquer
campo da atividade humana.

3.9. Contratac&o de Pessoas Juridicas na Area de Investimentos

Os gestores administradores, consultores e prestadores de servicos de investimento
externos sao selecionados pela Diretoria Executiva, mediante assessoramento do
Diretor Financeiro (AETQ). Além disso, sdo submetidos a aprovacdo do Conselho
Deliberativo e desempenham atividades determinadas por ele.

3.9.1. Processo de Selecao de Gestores

O processo de selecdo de gestores externos de investimento é executado pela
Diretoria Executiva e submetido & aprovacéao do Conselho Deliberativo.

O processo de escolha dos gestores externos devera ser estruturado em etapas
gualitativas e quantitativas. A seguir breve descricdo do processo.

3.9.1.1. Pré-Qualificacao

e Pré-Qualificacdo dos fundos analisados (PL minimo, total sob gestédo, historico
minimo de cotas 36 meses);

e Experiéncia da gestora em relagédo a gestéo de recursos de EFPCs; (Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar) mais de 2 anos;

e Quantidade de clientes institucionais em qualquer veiculo (fundos, carteiras
administradas, etc).

e Registro no 6rgao regulador competente com autorizacdo de prestacdo de
servicos de gestao de investimentos expedida pelo mesmo.

3.9.1.2. Analise Quantitativa

e Sera analisado o historico de cotas dos fundos e indicadores a serem
determinados;

e Definicdo de agrupamento de fundo por nivel de risco;

e Competitividade de taxas de servicos e de resultados.

3.9.1.3. Analise Qualitativa

e Os gestores de fundo considerados aceitaveis nas etapas quantitativas seréo
submetidos a fase de analise qualitativa que incide no envio de um
guestionario (Modelo Anbima) que permita a avaliacdo de aspectos decisivos
na conducéo dos veiculos de investimentos;

e Também serdo consideradas as informacdes obtidas através de outros fundos
de gestao

10
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4. Fluxo de Informacgdes

A PORTOPREYV - Porto Seguro Previdéncia Complementar deve garantir um fluxo de
informacgdes transparentes com os 6rgaos reguladores / fiscalizadores, participantes e
assistidos, permitindo assim a correta avaliagdo da performance da carteira de
investimentos, avaliacdo de propostas de investimento em ativos, bem como controle
dos limites operacionais e de risco.

5. Divulgacéao das Informagdes da Politica de Investimento

As informacdes referentes a politica de investimento dos recursos garantidores do
plano de beneficios administrado pela entidade deverdo ser encaminhadas a PREVIC
(Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar) e disponibilizadas a
participantes e assistidos no prazo de 30 (trinta) dias ap0s a sua aprovacao pelo
Conselho Deliberativo, em atendimento a Resolucgdo CMN n° 3.792, de 24 de
setembro 2009, artigo 16°, paragrafo 2° e a Resolucdo CGPC n° 23, de 6 de
dezembro de 2006, artigo 5°, item IV.

O Conselho Fiscal devera receber, a cada 6 (seis) meses, as informacdes
necessarias ao acompanhamento da execucdo da Politica de Investimento
implementada.

Demais informacdes legais, exigidas pelos orgdos reguladores, devem ser
disponibilizadas com a periodicidade e qualidade aderentes a solicitacdo efetuada.

6. Processo de Avaliacdo de Desempenho

A avaliacdo do desempenho financeiro dos investimentos serd monitorada pelos
administradores da Entidade com periodicidade trimestral, podendo ocorrer
avaliacbes extraordinarias, a qualquer momento, a partir da analise das
rentabilidades diaria do resultado dos investimentos.

Essa avaliagdo deve contemplar a rentabilidade, o risco e o resultado ajustado ao
risco em janelas de tempo especificas.

A performance em relacdo a meta atuarial, aqui definida como indicador de correcéo
do item 3.1.1 desta Politica, corresponde a razdo simples entre o desempenho da
carteira de aplicagdes financeiras da Entidade e este indicador.

Também, deve ser efetuada a mesma comparacdo para os benchmarks especificos
dos segmentos de renda fixa e renda variavel.

7. Principios de Responsabilidade Socioambiental

11
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Observados os limites de concentracdo e diversificacao estabelecidos pela legislagao
e emanados do Conselho Deliberativo, a Portoprev envidara seus melhores esforcos
para que, dentro do possivel, seus investimentos sejam direcionados a empresas
comprometidas com os principios de responsabilidade socioambiental

12
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ANEXO |
Limites de Alocacédo de Recursos por Segmento e Vedacdes

Os limites, bem como as restricbes adicionais definidas nesta Politica de
Investimento, estdo enquadrados na legislagéo vigente:

Ativos/Segmento Limiﬂtes Modalidade Modalidade Modal_idade Limites f‘olitica
Resolugao 3.792 | Conservadora Moderada Arrojada de Investimentos
Renda Fixa 100% 100% 100% 100% 100%
TPF - Titulos Publicos Federais 100% 100% 100% 100% 100%
Renda Fixa exceto TPF 80% 80% 80% 80% 80%
CCB, CCCB e Notas Promissorias 20% 20% 20% 20% 20%
NCE e CCE 20% 20% 20% 20% 20%
FIDC e FICFIDC 20% 20% 20% 20% 20%
CRI 20% 20% 20% 20% 20%
[o1e]] 20% 20% 20% 20% 20%
CPR, CDCA, CRAe WA 20% 20% 20% 20% 20%
Conjunto d?s demais titulos emitidos por Cia. Aberta, 20% 20% 20% 20% 20%
exceto debéntures ou de SPE
Renda Variavel 70% 5% 15% 30% 30%
Agdes Novo Mercado 70% 5% 15% 30% 30%
Acbes Nivel 2 60% 5% 15% 30% 30%
Acdes Bovespa Mais 50% 5% 15% 30% 30%
Agdes Nivel 1 45% 5% 15% 30% 30%
Outras ag8es e F. de indice 35% 5% 15% 30% 30%
Acdes sem selo de Governanca 35% 5% 15% 30% 30%
Valores Mobiliarios emitidos por SPE 20% 5% 15% 20% 20%
Demais investimentos em RV 3% 3% 3% 3% 3%
Investimentos Estruturados 20% 0% 0% 0% 20%
Fl e FIC Participagdes 20% 0% 0% 0% 20%
FI Empresas Emergentes 20% 0% 0% 0% 20%
FI Imebiliario 10% 0% 0% 0% 10%
Fl e FIC Multimercado 10% 0% 0% 0% 10%
Investimentos no Exterior 10% 0% 0% 0% 0%
A‘EIVOS. gmltldos no .exterlor pertencentes a fundos 10% 0% 0% 0% 0%
constituidos no Brasil
Fl e FIC Divida Externa 10% 0% 0% 0% 0%
Fundos.de indice estrangeiros negociados em bolsa 10% 0% 0% 0% 0%
no Brasil
Certlﬁcado.s de deposfro de valeres com lastro em 10% 0% 0% 0% 0%
agOes de cias estrangeiras (BDR)
Acbes de cias sediadas no Mercosul 10% 0% 0% 0% 0%
Iméveis 8% 0% 0% 0% 0%
Empreendimentos Imobiliarios 8% 0% 0% 0% 0%
Imbveis para aluguel e renda 8% 0% 0% 0% 0%
Qutros Iméveis 8% 0% 0% 0% 0%
Operag6es com Participantes 15% 0% 0% 0% 0%
Empréstimos 15% 0% 0% 0% 0%
Financiamentos Imobiliarios 15% 0% 0% 0% 0%

13
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Diversificacdo de Risco

Limites de alocagéo por tipo de emissor: Até
Tesouro Nacional 100%
IF autorizada pelo BC e depésitos de poupanca 20%

Tesouro Estadual ou Municipal; Cia. Aberta registrada
na CVM; organismo multilateral; Cia. Securitizadora;
Patrocinador do Plano; FIDC; FICFIDC; Fundo de
indice em acoes; SPE; FIl, FIM; FICFIM 10%

Outros 5%

Limites de concentragdo no mesmo emissor:

Cia. Aberta; SPE: IF; FI: FICFI: Fundo de indice; FII*:
FIM; FI em ativos no exterior; Patriménio separado das
emissoes de recebiveis 25%

Limites de concentragdo por Investimento:

Mesma série de titulos ou V. Mob.; classe ou cotas de
FIDC; mesmo empreendimento imobiliario 20%

15% da posigédo em
TPF, Tit. De IF ou
Derivativos - deposito de margem ** acoes do Ibovespa

5% da posicdo em
TPF, Tit. De IF ou
Derivativos - valor total dos prémios ** acoes do Ibovespa

Fl e FICFI 10%

*ndo se aplica no caso de FIl com imoveis concluidos na carteira
** ndo considerados titulos utilizados como lastro de operactes
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