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1. Finalidade da Politica de Investimento
1.1. Caracteristicas da Entidade e do Plano de Beneficios

A PORTOPREV - Porto Seguro Previdéncia Complementar — € uma entidade
fechada de previdéncia complementar, sem fins lucrativos, instituida por Porto
Seguro Cia de Seguros Gerais com o0 objetivo de administrar plano de
previdéncia complementar para concessdo de beneficios suplementares aos da
Previdéncia Social aos seus empregados e aos das patrocinadoras
conveniadas.

Patrocinadoras Conveniadas:

Porto Seguro Vida e Previdéncia S/A

Porto Seguro — Seguro Saude S/A

Porto Seguro Servicos Médicos Ltda

Porto Seguro Protecdo e Monitoramento Ltda

Replace Adm. de Salvados S/C Ltda

Porto Seguro Adm. de Cartdes de Crédito Portocard S/C Ltda
Portopar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Portoseg S/A Crédito, Financiamento e Investimentos
Crediporto Promotora de Servigos Ltda

Portoprev — Porto Seguro Previdéncia Complementar
Porto Seguro Adm de Consorcios Ltda

Porto Seguro Atendimento S/A

Itall Seguros de Auto e Residéncia S/A

Porto Seguro Servicos e Comércio S/A

Porto Seguro Telecomunicacbes S/A

O Plano de Beneficios Portoprev estd registrado no Cadastro Nacional de
Planos de Beneficio (CNPB) sob o n° 19.930.205-29 e na modalidade de
contribuicdo variavel, que é aquela que possui as caracteristicas da modalidade
de contribuicdo definida na acumulacdo, ou seja, cujo valor do beneficio é
determinado em funcdo das contribuicbes e de seus rendimentos, mas que
também apresenta a conjugacdo das caracteristicas de beneficio em regime
atuarial na fase de concessdo em uma das modalidades de renda mensal
(renda vitalicia).

1.2. Objetivo da Politica de Investimento

Esta Politica de Investimento tem por objetivo estabelecer diretrizes gerais para a
gestdo dos recursos da PORTOPREV - Porto Seguro Previdéncia
Complementar, disciplinando as agdes e métodos utilizados nos processos
decisérios e operacionais de gestdo da carteira de investimentos. Os critérios e
definicbes desta politica estdo de acordo com a legislacdo em vigor (Resolucao
CMN n° 3.792, de 24.09.2009, Resolugéo n° 3.846, de 25.03.2010 e Resolugéo n°
4.275, de 31.10.2013).
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As diretrizes desta Politica de Investimento também abrangem os recursos do
Plano de Gestdo Administrativa — PGA.

Inicio da vigéncia da Politica de Investimento
A data de inicio da vigéncia desta Politica € 02 de janeiro de 2014.

2. Diretrizes da Politica de Investimento

2.1.

2.2.

O objetivo desta politica de investimento é disciplinar a aplicacdo dos recursos
dos planos administrados pela PORTOPREV, considerando o0s objetivos
determinados pela entidade, bem como definir limites de risco e garantir a
aderéncia dos investimentos dos planos a legislacdo em vigor.

De acordo com os parametros de investimentos definidos, a carteira de
aplicacdes financeiras receberd tratamento de investidor institucional, com a
orientacdo da gestéo da carteira de investimentos voltada para o longo prazo.

Os gestores de recursos sdo designados pelo Conselho Deliberativo, ou agente
por ele destacado, e possuem independéncia na decisdo de alocacdo de
recursos, dentro dos limites definidos por este documento e pela legislacdo em
vigor. Cabera a Diretoria Executiva propor ao Conselho Deliberativo a alteracdo
da estratégia de investimentos, ou até mesmo deste documento, caso entenda
gue o cenario utilizado na definicdo da politica de investimentos tenha se alterado
de maneira a impactar a estratégia proposta.

Os gestores de recursos devem atender as melhores préaticas de mercado no que
diz respeito a Controles Internos (“Compliance”) e aderéncia a regulamentacao
aplicavel. Em particular, deverdo seguir politicas que garantam o cumprimento de
normas de conduta, de responsabilidades e segregacdo de funcdes,
determinadas pelo Banco Central do Brasil e 6rgdos competentes aos gestores
de recursos.

Os resultados alcancados pelo gestor no cumprimento da politica de investimento
serdo apresentados periodicamente ou quando solicitados pela entidade.

Gestdo, Administracao, Custédia e Controladoria

A PORTOPREV optou por terceirizar os servicos de gestdo, administracao,
controladoria e custddia. Esta decisédo foi tomada com base no entendimento de
gue os prestadores externos possuem a estrutura e o conhecimento necessarios
para desempenhar tais fungdes. Cabe a Entidade monitorar continuamente o
desempenho e a qualidade dos servigcos prestados por estes prestadores e
substitui-los sempre que julgar necessario

O processo de selecdo dos gestores de investimentos obedece aos requisitos
estabelecidos no item 3.9.

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)




h =

% .
el

PortoPrev

Previdéncia para funciondrios

A Portoprev tem a Sra. Brauliazita Aparecida Rodrigues Novais, como
responsavel pela gestdo dos recursos do Plano por ela administrado, sem
prejuizo da responsabilidade solidaria dos demais administradores.

2.3 Perfis de Investimento

A gestdo de recursos foi dividida em trés modalidades diversificadas de
investimento definidas como Conservadora, Moderada e Arrojada, diferenciadas
segundo o percentual médio de alocacdo no segmento de renda variavel, e que
constituem trés perfis de investimentos oferecidos aos participantes elegiveis.

2.3.1 Recursos do Plano de Gestao Administrativa — PGA

Os recursos do PGA seréo aplicados apenas no segmento de renda fixa e
de forma segregada dos recursos do plano de beneficios,

2.3.2 Recursos Oriundos de Sobras de Contribui¢cdes de Patrocinadoras

O Regulamento do Plano determina que sobras de contribuicbes de
patrocinadoras nédo creditadas aos participantes sao convertidas para uma
conta coletiva e integram o fundo previdencial.

Dado sua natureza de utilizagcdo no longo prazo, as sobras de contribui¢cdes
de patrocinadoras serdo distribuidas entre as 3 (trés) modalidades de
investimento, conforme decisao da Diretoria Executiva.

3. Estratégia de Investimentos
3.1. Objetivos de Rentabilidade

3.1.1. Meta Atuarial da Parcela de Renda Vitalicia e da Rentabilidade de
Longo Prazo

A meta atuarial adotada para a parcela de renda vitalicia € INPC + 4% ao
ano.

Para as demais reservas nao referentes ao beneficio de renda vitalicia,
esta mesma meta de rentabilidade deve ser considerada como objetivo
de retorno no longo prazo das aplicacbes. No entanto, é importante
ressaltar que para as parcelas ndo relacionadas ao beneficio de renda
vitalicia, a meta de rentabilidade de longo prazo ndo se configura em uma
obrigagdo para a Entidade. Este fato estd alinhado as diferentes
caracteristicas e obrigacfes existentes no passivo de um plano de
contribuicéo variavel.

3.1.2. Benchmark

Os indices de referéncia apresentados na tabela a seguir foram definidos
tendo em vista o conjunto de investimentos em cada segmento de
aplicagéo. Vale ressaltar que a Entidade pode, a seu critério, estabelecer
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benchmarks especificos para carteiras e fundos de investimento, a fim de
atingir o objetivo de rentabilidade previsto.

3.1.2.1 Benchmark por Segmento e do Plano

Segmento de Alocagéo Benchmark

Renda Fixa 70% CDI + 30% IMA-B
Renda Variavel Ibovespa
Plano de Beneficios  64% CDI + 27,5% IMA-B + 8,5% lIbovespa

O benchmark global do plano de beneficios foi definido a partir da distribuicéo
do patriménio total entre os perfis pelo indice de referéncia definido para cada
segmento de aplicacéo.

3.1.2.2 Benchmark do Plano de Gestao Administrativa

Segmento de Alocacdo Benchmark

Renda Fixa 100% CDiI

3.2. Composicao das Carteiras e/ou Fundos

As carteiras e/ou fundos sdo compostas por ativos dos segmentos de renda fixa e
de renda variavel, dentro dos limites definidos pelo Conselho Deliberativo da
PORTOPREV com base na legislacao vigente.

3.2.1. Formacéao de preco

Todos os ativos financeiros componentes da carteira de investimentos em
Renda Fixa deverdo ser “marcados a mercado”, conforme metodologia
elaborada pelo Custodiante de cada carteira de investimentos,
apresentada em seu Manual de Precificagcdo de Ativos, com registro em
camara de liquidacdo e custodia. Os ativos de renda variavel serdo
negociados por meio de Bolsas de Valores, de acordo com 0s pregos
praticados no mercado a vista.

A obtencdo do preco de mercado deve ser feita de forma clara,
transparente, além de estar em linha com as regras estabelecidas pelo
orgao competente.

3.2.2. Operagdes com Derivativos

Operacdes com derivativos sao permitidas desde que sejam observados
os limites estabelecidos pela legislagdo. A gestora poderd a seu critério,
utilizar derivativos para sintetizar operacdes no mercado a vista limitado a
100% do patrimdnio das carteiras/fundos da entidade.
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3.2.3. Limites Operacionais por Emissor e/ou Ativos

Os limites operacionais por emissor e/ou tipo de ativo terdo seus
percentuais maximos e minimos definidos conforme os parametros
determinados pela Resolugdo CMN n° 3.792, de 24.09.2009, Resolugdo n°
3.846, de 25.03.2010 e Resolugéo n°® 4.275, de 31.10.2013 (vide anexo ).

3.2.4. Alocacéo por Segmento

Os segmentos aplicaveis e vedados, os limites de alocacdo e seus
respectivos critérios de diversificacdo estdo informados no Anexo | que
acompanha esta Politica de Investimento.

3.2.5. Padrédo de Célculo de DNP

A metodologia de apuracdo da divergéncia ndo planejada considera a
apuracao de cotas como indicador de performance em relagdo ao indice
de referéncia de cada segmento de aplicacdo e ao indice de referéncia
global do plano.

3.2.6 Gestao da Carteira de Aplicacdo e Administracdo de Risco

A gestdo da carteira de aplicacbes de reservas matematicas dos
participantes e de assistidos devera observar as diretrizes de aplicacéo
contidas neste documento no que se referem aos segmentos aplicaveis,
limites de alocacéo, objetivos de rentabilidade, limites de risco, o horizonte
de tempo e a legislacdo aplicavel. A decisdo de investimentos devera
considerar além do exposto, a alocacdo de recursos e selecdo de ativos
com fundamento em cendarios econdmicos prospectivos e assimetria
positiva de exposicdo a risco. Nao serdo permitidas operacbes cujas
caracteristicas estejam relacionadas ao uso concentrado dos mandatos de
risco, conhecidos ou ndo e independentemente da probabilidade de
ocorréncia, visando a obtencao de ganhos de curto prazo.

Os riscos relacionados aos ativos pertencentes a carteira de investimentos
serdo monitorados pelos prestadores externos designados e monitorados
periodicamente pela Diretoria Executiva.

3.3. Risco de Mercado

Renda Fixa: o limite estabelecido para o B-VaR em relacdo ao comportamento
do indice de referéncia da carteira de renda fixa € de 3,0% para 21 dias Uuteis,
com 95% de confianga estatistica. Adicionalmente sera utilizado o stress test.

Renda Variavel: O controle de risco é feito através da afericdo do risco de
descolamento do retorno da carteira consolidada em relacdo ao seu indice
comparativo de rentabilidade (Ibovespa, medida chamada de risco ativo ou
“tracking error’). O limite de risco ativo anual admitido € de 10% para o
percentual alocado em renda variavel.
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3.4. Risco de Crédito

Operacdes com risco de crédito sdo permitidas desde que fundamentadas nas
classificacbes dos ratings das agéncias de risco citadas na tabela abaixo ou
equivalentes.

Classificacdo de Risco com

Agéncia de Risco .
g Grau de Investimentos em Moeda Local

MOODY’s INVESTOR Aaa, Aal, Aa2, Aa3, Al, A2, A3, Baal, Baa2, Baa3
STANDARD & POOR’S AAA, AA+, AA, AA-, A+ A, A-, BBB+, BBB, BBB-

FITCH RATINGS Fl(bra), F2 (bra), AAA, AA+, AA, AA-, A+ A, A-, BBB+, BBB, BBB-
SR RATINGS brAAA, brAA+, brAA, brAA-, brA+, brA, brA-, brBBB+, brBBB, brBBB-

Adicionalmente, poderdo ser incluidos na carteira de titulos privados os ativos
classificados como DPGEs (depdsito a prazo com garantia especial).

Esta modalidade de ativos permite aos bancos comerciais, bancos de
desenvolvimento, bancos de investimento, as sociedades de crédito,
financiamento e investimento e as caixas econémicas, desde 1° de abril de 2.009,
captarem depdsitos a prazo, sem emissao de certificado, com garantida especial
a ser proporcionada pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

A PORTOPREYV podera alocar diretamente, ou possuir exposicao indireta de, no
méximo R$ 10 milh6es em DPGEs de um mesmo emissor, até um maximo de
cinco emissores, de tal maneira que o valor previsto para ser resgatado no
vencimento ndo supere o valor garantido pelo FGC. Para estes ativos o limite de
risco de crédito pode ser inferior ao limite minimo estabelecido para os demais
ativos.

3.5. Risco de Liquidez

O risco de liquidez caracteriza-se pela possibilidade de redugdo ou mesmo
inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes do
veiculo de investimento considerado (fundos de investimento, carteira prépria,
etc.) nos respectivos mercados em que sao negociados. Nesse caso, 0 gestor
de recursos podera encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e
valores mobiliarios pelo preco e no tempo desejado, e o0 custodiante, para
liquidar as posicoes.

O gerenciamento do risco de liquidez devera ser uma preocupacdo constante
para a entidade que, como prudéncia, devera manter um percentual minimo dos
recursos de seu plano de beneficios aplicado em ativos de liquidez imediata.
Com a adocgéao dessa politica, a PORTOPREYV pretende eliminar a possibilidade
de que haja qualquer dificuldade em honrar seus compromissos.
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3.6. Risco Operacional

E definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas.

A PORTOPREV realiza avaliagGes periodicas de suas atividades e processos,
procurando identificar os riscos e a efetividade dos controles praticados, e
quando necesséario implanta planos de acdo para aperfeicoamento destes
controles.

3.7. Risco Legal

E o risco associado & inobservancia de dispositivos legais ou regulamentares, a
mudanca da legislag&o ou, ainda, ao descumprimento dos contratos.

Como forma de gerenciar o risco legal, a PORTOPREV mantém atualizados os
contratos com o0s prestadores de servico que participam do processo de
investimentos. Para isso conta com uma assessoria juridica especializada em
processos de entidades fechadas de previdéncia complementar. Além disso, a
entidade acompanha continuamente a publicacdo de normas com o propdsito de
avaliar os impactos operacionais e a necessidade de elaboracdo de normativos
internos ajustados ao ambiente regulatorio externo.

3.8. Risco Sistémico

A negociacdo e os valores dos ativos da carteira podem ser afetados por
condicbes econOmicas nacionais, internacionais e por fatores exdgenos
diversos, tais como interferéncias de autoridades governamentais e 0Orgaos
reguladores nos mercados, moratdrias, alteracbes da politica monetaria,
Contudo, apesar de ndo ser uma garantia que possa ser considerada total e
infalivel, os bancos centrais dos diversos paises podem atuar juntos ou
separadamente para conter uma ameaca de risco sistémico. Esse procedimento
€ relativamente novo e possibilita certo equilibrio nas relacées comerciais,
contudo ndo elimina os riscos que sdo inerentes a qualquer campo da atividade
humana. De modo que, para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a
esse risco, a alocacdo dos recursos deve levar em consideracdo os aspectos
referentes a diversificacdo de setores e emissores.

3.9. Terceirizacdo da Gestdo de Recursos

A contratacao de servicos terceirizados de gestdo de investimento é realizada
pela Diretoria Executiva e submetida a aprovacéo do Conselho Deliberativo.

3.9.1. Processo de Selecao de Gestores

O processo de selecdo de gestores externos de investimento é realizado
pela Diretoria Executiva e submetido a aprovacdo do Conselho
Deliberativo.
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O processo de escolha dos gestores externos devera ser estruturado em
etapas qualitativa e quantitativa.

3.9.2. Qualificacéo
Os gestores sdo selecionados segundo 0s seguintes critérios:

e Patriménio liquido dos fundos sob a gestao;

e Historico de rentabilidade nos dltimos 36 meses;

e Experiéncia minima de 2 anos na gestdo de recursos de EFPC
(Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar);

e Quantidade de clientes institucionais em qualquer veiculo (fundos,
carteiras administradas etc).

e Registro no 6rgéo regulador competente com autorizacdo de prestacao
de servigcos de gestao de investimentos.

3.9.3. Andlise Quantitativa
Na analise quantitativa sdo considerados 0s seguintes aspectos:

e Historico de cotas dos fundos e indicadores a serem determinados;
e Definicdo de agrupamento de fundo por nivel de risco;
e Competitividade de taxas de servi¢cos e de resultados.

3.9.4. Analise Qualitativa

Os gestores de recursos classificados na etapa quantitativa serdo
submetidos a fase de analise qualitativa. Para atender a esta etapa, ao
analisar o questionario (Modelo Anbima), deve-se observar:

O histérico e principais eventos relacionados ao gestor candidato;

A descricdo do processo decisério de investimento de seus fundos e
carteiras;

A descricéo da politica de controle de risco de mercado;

A descricdo da politica de controle de riscos operacionais; e

A descricdo da politica de controle de risco de crédito, quando
aplicavel.

4. Fluxo de Informacdes

A PORTOPREYV - Porto Seguro Previdéncia Complementar deve garantir um fluxo
de informacOes transparente com os oOrgdos reguladores / fiscalizadores,
participantes e assistidos, permitindo assim a correta avaliagdo da performance da
carteira de investimentos, avaliagdo de propostas de investimento em ativos, bem
como controle dos limites operacionais e de risco.

5. Divulgacgéo das Informagdes da Politica de Investimento

As informacdes referentes a politica de investimento dos recursos garantidores do
plano de beneficios administrado pela entidade deverdo ser encaminhadas a

10
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PREVIC (Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar) e
disponibilizadas a participantes e assistidos no prazo de 30 (trinta) dias apos a sua
aprovacao pelo Conselho Deliberativo, em atendimento a Resolugdo CMN n°
3.792, de 24 de setembro 2009, artigo 16°, paragrafo 2° e a Resolugdo CGPC n°
23, de 6 de dezembro de 2006, artigo 5°, item V.

O Conselho Fiscal devera receber, a cada 6 (seis) meses, as informacgdes
necessarias ao acompanhamento da execucdo da Politica de Investimento
implementada.

Demais informacdes legais, exigidas pelos o6rgdos reguladores, devem ser
disponibilizadas com a periodicidade e qualidade aderentes a solicitacdo efetuada.

6. Processo de Avaliacdo de Desempenho

A avaliacdo do desempenho financeiro dos investimentos serda monitorada pelos
administradores da Entidade com periodicidade trimestral, podendo ocorrer
avaliacbes extraordinarias, a qualquer momento, a partir da andlise das
rentabilidades diaria do resultado dos investimentos.

Essa avaliagdo deve contemplar a rentabilidade, o risco e o resultado ajustado ao
risco em janelas de tempo especificas.

A performance em relacdo ao indice de referéncia global, definido no item 3.1.2.1
desta Politica, corresponde a razdo simples entre o desempenho da carteira de
aplicacoes financeiras da Entidade e este indicador

Também, deve ser efetuada a mesma comparacdo para 0s benchmarks
especificos dos segmentos de renda fixa e de renda variavel.

7. Principios de Responsabilidade Socioambiental

Observados os limites de concentracdo e de diversificacdo estabelecidos pela
legislacdo e emanados do Conselho Deliberativo, a PORTOPREYV envidara seus
melhores esforcos para que, dentro do possivel, seus investimentos sejam
direcionados a empresas comprometidas com os principios de responsabilidade
socioambiental.

11
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ANEXO |
Limites de Alocacéo e de Diversificagdo de Recursos por Segmento e Vedagoes

Os limites, bem como as restricbes adicionais definidas nesta Politica de
Investimento, estdo enquadrados na legislacdo vigente.

Plano de Beneficios

) Limite Limite e . )
Segmento Perfil . Alvo .. Maximo da | Benchmark Meta de Retorno Parametro de Risco
Minimo Maximo ) .
Legislacio
. 70% CDI +
Renda Fixa 64,0% 91,5% 97,0% 100% Benchmark + 1,0% aa. bVvaR = 3,0% aa.
30% IMA-B
Modalidade 70% CDI +
93,0% 95,0% 97,0% 100% Benchmark + 1,0% aa. bVaR =3,0% aa.
Conservadora 30% IMA-B
Modalidade 70% CDI +
82,0% 85,0% 88,0% 100% Benchmark + 1,0% aa. bVaR =3,0% aa.
Moderada 30% IMA-B
Modalidade 70% CDI +
. 64,0% 70,0% 76,0% 100% Benchmark + 1,0% aa. bVaR =3,0% aa.
Arrojada 30% IMA-B
Renda Varidvel 3,0% 8,5% 36,0% 60% Ibovespa Ibovespa +4,0% aa. Tracking Error = 10,0% aa.
Modalidade
3,0% 5,0% 7.0% 60% Ibovespa Ibovespa +4,0% aa. Tracking Error =10,0% aa.
Conservadora
Modalidade
12,0% 15,0% 183,0% 60% Ibovespa Ibovespa +4,0% aa. Tracking Error =10,0% aa.
Moderada
Modalidade
. 24,0% 30,0% 36,0% 60% Ibovespa Ibovespa +4,0% aa. Tracking Error =10,0% aa.
Arrojada
Investimentos
NA 0% 0% 0% 20% NA MNA NA
Estruturados
Investimentos
. NA 0% 0% 0% 10% NA MNA NA
no Exterior
Iméveis NA 0% 0% 0% 8% NA MNA NA
Operagbes com
P . _‘; NA 0% 0% 0% 15% NA MNA NA
Participantes
Plano de Gestdo Administrativa - PGA
. Limite Limite e indice de " .
Segmento Perfil . Alvo .. Maéximo da . . Meta de Retorno Parametro de Risco
Minimo Maximo L . Referéncia
Legislacio
Renda Fixa NA 0% 100% 100% 100% 100% CDI 100% CDI Limite de Stress =0,5%
Renda Varidvel NA 0% 0% 0% 60% NA NA NA
Investimentos
NA 0% 0% 0% 20% NA MNA NA
Estruturados
Investimentos
. NA 0% 0% 0% 10% NA MNA NA
no Exterior
Iméveis NA 0% 0% 0% 8% NA MNA NA
Operagbes com
P . _‘; NA 0% 0% 0% 15% NA MNA NA
Participantes
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Previdéncia para funciondrios

Limites de AlocagSo por Tipo de Emissor

. Limite Maximo % % Nao
Emissor - - = - - -
da Legislagdo | Minimo | Maximo | Aplica
Tesouro Macional 100% 0% 100%
Instituigdo Financeira 20% 0% 20%
Tesouro Estadual ou Municipal 10% 0% 0% X
Campanhia Aberta com Registro na CVM 10% 0% 10%
Organismo Multilateral 10% 0% 0% X
Companhia Securitizadora 10% 0% 10%
Patrocinador do Plano de Beneficio 10% 0% 10%
FIDC/FICFIDC 10% 0% 10%
Fundos de indice Referenciado em Cesta de AgOes da Cia. Aberta 10% 0% 10%
Sociedade de Propdsito Especifico - SPE 10% 0% 0% X
FI/FIC Classificados no Segmento de Investimentos Estruturados 10% 0% 10%
Demais emissores 5% 0% 0% X
Limites de Concentragio por Emissor
. Limite Maximo % % MNio
Emissor - = - - - - .
da Legislagdo | Minimo | Maximo | Aplica
% do capital votante de uma mesma Cia. Aberta 25% 0% 25%
% do capital total de uma mesma Cia. Aberta ou de uma mesma
25% 0% 25%
SPE
% do PL de uma mesma Instituigdo Financeira 25% 0% 25%
% do PLde Fundo de indice Referenciado em Cesta de agdes de
) 25% 0% 25%
Cia. Aberta
% do PLde Fundo de Investimento classificado no Segmento de
i 25% 0% 25%
Investimentaos Estruturados
% do PLde Fundo de Investimentos classificados no Segmento de
A ) 25% 0% 0% X
Investimentos no Exterior
% do PL de Fundos de indice no Exterior negociados em Bolsa de
) 25% 0% 25%
Valores no Brasil
% do Patrim&nio Separado de Certificados de Recebiveis com
; o 25% 0% 25%
Regime Fiduciario
Limites de Concentragdio por Investimento
) Limite Maximo % % Nio
Investimento . - o .. )
da Legislacdo | Minimo | Maximo | Aplica
% de uma mesma série de titulos ou valores mobiliarios 25% 0% 25%
% de uma mesma classe ou série de cotas de FIDC 25% 0% 25%
% de um mesmo empreendimento imobilidrio 25% 0% 25%
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